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观点总结

温馨提示：每周数据变化，在最后展示，请您查阅。

• 目前甲醇的主要矛盾在于港口和内地库
存高位，短期进口到港压力较大，即使
有西南地区天然气停车降负的利好存在，
但影响依然有限。

• 利空的确定性要大于利多，目前期货平
水附近，内外价差持平，甲醇利润已经
跌至年内低位，继续下行空间不大。在
内地和港口双库存压力面前，反弹空间
有限。

• 因此，短期内甲醇很难出现趋势性行情，
震荡思路操作。

国内

进口

新兴下游

传统下游

港口

内地 或因天气原因，运输受限。

库存货能维持平衡（关注进

口和烯烃情况）

库存

库存升至高位，库存压力大

。

内地港口套利窗口关闭，面

临累库压力。

需求

负荷提升无望

甲醇基本面推演

到港增加明显

兴兴停车中，斯尔邦降低负

荷，中原乙烯计划检修；负

荷降低到低位

负荷因环保问题，持续下滑

短期（未来2周内） 中期（未来3-4周）

兴兴开车无望，关注甲醇燃

料因冬季取暖的消费量提升

供应

长约谈判结束，进口有望放

量

煤制装置有望在检修和重启

中实现平衡。
西南地区天然气装置停车。



国内供应——套利窗口持续关闭，开工有望走低
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甲醇装置动态跟踪

• 天然气装置逐步减产，负荷有望从
高位下行。



短期进口——进口到港增加明显

1. 太仓地区上周到港较多，但因封航影响，
卸货推迟到未来两周。

2. 浙江兴兴近期无到港船只，据报道下游
EO-EG装置近期将检修，预计一个月左
右，因此月内兴兴MTO装置开车无望。

求和项:货量 列标签
行标签 连云港 宁波 浙江 太仓 华南 太仓转口 华南转口 总计
2018/11/2 - 2018/11/8 3.0 2.7 2.5 8.1 3.5 -1.0 -0.5 18.3
2018/11/9 - 2018/11/15 3.2 2.4 5.8 3.0 0.7 0.0 15.1
2018/11/16 - 2018/11/22 8.1 3.1 3.3 1.4 -0.6 -0.6 14.6
2018/11/23 - 2018/11/29 4.0 19.6 2.1 -1.8 -0.5 23.4
2018/11/30 - 2018/12/6 2.0 4.9 1.7 -0.4 8.2
总计 15.1 10.9 4.9 41.7 11.7 -3.1 -1.6 79.6



内外价差回到正常水平，转口利润空间依然较大
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1. 内外盘价差因伊朗货源低价压制，
恢复到正常水平。

2. 东南亚和中国到港价差约90美元
/吨，远远超过运输成本价30美
元/吨。
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中长期进口：海外产量增加明显 进口压力较大
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新兴需求:负荷基本降低到低位
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目前中原乙烯和浙江兴兴因利润问题停
车，山东阳煤恒通、江苏斯尔邦近期因
装置故障降负。目前烯烃整体负荷降至
低位。
浙江兴兴月内开车基本无望。
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新兴需求:利润恢复明显 目前处在年内高位



传统需求：甲醛因环保问题降负明显
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传统下游：整体利润尚可
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库存：内地和港口库存压力显著
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震荡思路操作
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目前甲醇的主要矛盾在于港口和内地库存
高位，短期进口到港压力较大，即使有西
南地区天然气停车降负的利好存在，但影
响依然有限。

利空的确定性要大于利多，目前期货平水
附近，内外价差持平，甲醇利润已经跌至
年内低位，继续下行空间不大。在内地和
港口双库存压力面前，反弹空间有限。

因此，短期内甲醇很难出现趋势性行情，
震荡思路操作。

国内

进口

新兴下游

传统下游

港口

内地 或因天气原因，运输受限。

库存货能维持平衡（关注进

口和烯烃情况）

库存

库存升至高位，库存压力大

。

内地港口套利窗口关闭，面

临累库压力。

需求

负荷提升无望

甲醇基本面推演

到港增加明显

兴兴停车中，斯尔邦降低负

荷，中原乙烯计划检修；负

荷降低到低位

负荷因环保问题，持续下滑

短期（未来2周内） 中期（未来3-4周）

兴兴开车无望，关注甲醇燃

料因冬季取暖的消费量提升

供应

长约谈判结束，进口有望放

量

煤制装置有望在检修和重启

中实现平衡。
西南地区天然气装置停车。



利润 煤炭 天燃气 焦炉气

日 周 涨跌幅 -58% -45% -34%
现在 2018/11/30 2018/11/29 现在 220 246 510
前期 2018/11/23 2018/11/22 前期 520 446 770

开工率 国内 西北 库存值 内地库存 港口库存 需求 传统负荷 利润 MTO/P 利润
变化 -1.39 1.56 变化 1.25 -3.25 变化 0 54 0 8

现在 69.96 83.38 现在 10.5 75.18 现在 47 1045 67 232
前期 71.35 81.82 前期 9.25 78.43 前期 46 991 67 224

价格 进口折算 华东 山东盘面 华北盘面 西北盘面 1 5 9 1月 5月 9月
变化 -7% -5% -6% -10% -13% -6% -3% -3% 7 -50 -56
现在 2370.9262 2370 2400 2240 2050 2337 2409 2426 33 -39 -56
前期 2542.2492 2500 2560 2500 2350 2474 2489 2500 26 11 0

成本端

供应端 需求端库存

现货价格 期货价格 基差

附件：周数据变化



附件：周数据变化

18/11/22 18/11/29 涨跌 一年百分位
全国 71.4 70.0 -1.4 76%

西北 81.8 83.4 1.6 100%

烯烃 67.2 67.4 0.1 20%

传统指数 46.5 46.7 0.2 36%

江苏 39.55 40.4 0.85 87%

浙江 24.08 23.28 -0.8 70%

华东 63.63 63.68 0.05 89%

华南 14.8 11.5 -3.3 77%

总 78.43 75.18 -3.25 85%

港口库存

开工率
甲醇

下游
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